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一 重要提示 

1 本半年度报告摘要来自半年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规

划，投资者应当到上海证券交易所网站等中国证监会指定媒体上仔细阅读半年度报告全文。 

2 本公司董事会、监事会及董事、监事、高级管理人员保证半年度报告内容的真实、准确、完

整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并承担个别和连带的法律责任。 

3 公司全体董事出席董事会会议。 

4 本半年度报告未经审计。 

5 经董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案 

公司中期无利润分配预案或公积金转增股本预案。 

二 公司基本情况 

2.1 公司简介 

公司股票简况 

股票种类 股票上市交易所 股票简称 股票代码 变更前股票简称 

A股 上海证券交易所 春兰股份 600854 ST春兰 

 

联系人和联系方式 董事会秘书 证券事务代表 

姓名 徐来林 张宁 

电话 0523-86663663、86217958 0523-86663663、86217958 

办公地址 
江苏省泰州市春兰工业园区春

兰路1号 

江苏省泰州市春兰工业园区春

兰路1号 

电子信箱 clgfzqb@chunlan.com clgfzqb@chunlan.com 

 

2.2 公司主要财务数据 

单位：元  币种：人民币 

 
本报告期末 上年度末 

本报告期末比上年度

末增减(%) 

总资产 2,538,316,178.32 2,501,179,969.98 1.48 

归属于上市公司股东的

净资产 
2,054,393,464.75 1,951,943,533.47 5.25 

 
本报告期 

（1-6月） 
上年同期 

本报告期比上年同期

增减(%) 

经营活动产生的现金流

量净额 
-108,262,642.55 205,406,191.24 -152.71 

营业收入 501,526,243.68 216,294,642.94 131.87 



归属于上市公司股东的

净利润 
112,672,177.23 80,902,090.11 39.27 

归属于上市公司股东的

扣除非经常性损益的净

利润 

111,151,360.39 80,042,282.60 38.87 

加权平均净资产收益率

（%） 
5.6055 4.0973 增加1.5082个百分点 

基本每股收益（元／股） 0.2169 0.1557 39.31 

稀释每股收益（元／股） 0.2169 0.1557 39.31 

 

2.3 前十名股东持股情况表 

                                                                  单位: 股 

截止报告期末股东总数（户） 34,578 

截止报告期末表决权恢复的优先股股东总数（户） 0 

前 10名股东持股情况 

股东名称 
股东

性质 

持股比

例(%) 

持股 

数量 

持有有限

售条件的

股份数量 

质押或冻结的股

份数量 

春兰(集团)公司 其他 25.34 131,630,912 0 无 0 

泰州市城市建设投资集团有

限公司 

国有

法人 
6.86 35,644,201 0 未知   

江苏交通控股有限公司 
国有

法人 
3.36 17,455,100 0 未知   

BERNIE   INDUSTRIAL 

LIMITED 

境外

法人 
2.66 13,794,000 0 未知   

吴绍豪 未知 1.75 9,111,800 0 未知   

陕西省国际信托股份有限公

司－陕国投·阳光财富 5 号

证券投资集合资金信托计划 

未知 1.22 6,361,600 0 未知   

肖亿辉 未知 0.84 4,345,100 0 未知   

上海瑞尔房产开发有限公司 未知 0.80 4,163,138 0 未知   

葛琪华 未知 0.66 3,418,200 0 未知   

贾放鸣 未知 0.49 2,533,000 0 未知   

上述股东关联关系或一致行动的说

明 

前十名股东中，春兰（集团）公司系本公司控股股东，与

其他九名股东无关联关系，公司未知其他九名股东之间是

否存在关联关系属于《上市公司持股变动信息披露管理办

法》规定的一致行动人。 

表决权恢复的优先股股东及持股数

量的说明 
无 

 

2.4 截止报告期末的优先股股东总数、前十名优先股股东情况表 

□适用  √不适用  



2.5 控股股东或实际控制人变更情况 

□适用  √不适用  

2.6 未到期及逾期未兑付公司债情况 

□适用√不适用  

 

三 经营情况讨论与分析 

3.1 经营情况的讨论与分析 

报告期内，连续两年爆发性增长使空调厂商对今年市场行情有预期，但在宏观政策作用下，

实际新生需求规模的增长空间收到压缩，产业在线行业产销研究报告显示，今年以来产销增长幅

度收窄。 

面对新的市场形势，公司沉着应对，积极走动市场，掌握第一手市场信息，制定适销对路的

价格和营销策略，采取激励措施调动营业人员的积极性，增强区域代理商操作公司产品的信心，

在市场供求关系激化的情况下，公司空调产品销售 25,955.80万元，同比增长 69.62%。但由于行

业库存不断增加导致市场竞争激烈、旺季天气情况对空调终端销售影响比较大等因素，公司较难

实现全年空调产品销售增长 50%的目标。下半年，公司将进行用工、薪酬等改革，根据内外部情

况，制定并实施新的制冷年度销售政策，促进产品销售。 

报告期内，公司内强管理、外拓市场、扎实推进房产工作计划，实现多层和高层住宅全部售

磬，别墅销售有序推进。 

报告期内，公司营业收入 50,152.62万元，同比增长 131.87 %，投资收益减少 4015.49万元，

同比下降 33.27%，实现归属于上市公司股东的净利润 11,267.22万元，同比增长 39.27%。 

（一）主营业务分析 

1、财务报表相关科目变动分析表 

单位:元  币种:人民币 

科目 本期数 上年同期数 变动比例（%） 

营业收入 501,526,243.68 216,294,642.94 131.87 

营业成本 363,726,993.35 186,672,615.14 94.85 

销售费用 43,716,120.93 38,438,500.07 13.73 

管理费用 25,388,866.98 28,008,765.26 -9.35 

财务费用 -2,093,934.17 2,553,614.69 -182.00 

经营活动产生的现金流量净额 -108,262,642.55 205,406,191.24 -152.71 

投资活动产生的现金流量净额 7,487,181.09 24,453,449.00 -69.38 

筹资活动产生的现金流量净额 -13,030,750.99 -3,807,636.59 不适用 

研发支出 281,992.42 528,876.48 -46.68 

营业收入变动原因说明：销售增长所致 

营业成本变动原因说明：销售增长所致 



财务费用变动原因说明：主要是利息收入增加所致 

经营活动产生的现金流量净额变动原因说明:主要是由于经营活动以票据结算较多，收到的现金减

少，且去年同期房屋销售预收的现金较多 

投资活动产生的现金流量净额变动原因说明:应收的投资分红款未到账及处置资产减少所致 

筹资活动产生的现金流量净额变动原因说明:主要是分配股利增加所致 

研发支出变动原因说明:主要是设计、技术服务费减少所致 

2、其他 

（1）公司利润构成或利润来源发生重大变动的详细说明 

报告期内，公司投资收益减少 4,015.49万元，制冷产品及房地产销售量增长，利润发生重大

变化，实现归属于母公司所有者的净利润同比增幅 39.27%。  

（二）非主营业务导致利润重大变化的说明 

单位：元 

序号 利润构成或重大变化 金额 形成原因 是否有持续性 

1 投资收益 80,536,830.51 
主要来源于可供出售金融

资产产生的投资收益 
是 

（三）资产、负债情况分析 

1、资产及负债状况 

单位：元 

项目名称 本期期末数 

本期期

末数占

总资产

的比例

（%） 

上期期末数 

上期期

末数占

总资产

的比例

（%） 

本期期末

金额较上

期期末变

动比例

（%） 

情况说明 

应收票据 5,000,000.00 0.20 31,538,331.58 1.26 -84.15 

主要是空调

采购款以票

据结算增加

所致 

应收账款 56,476,676.73 2.22 32,823,902.50 1.31 72.06 

主要是期末

在途资金增

加所致 

预付款项 8,727,109.94 0.34 51,336,831.26 2.05 -83.00 

主要是空调

采购预付款

减少所致 

应收股利 79,657,088.18 3.14 6,000,000.00 0.24 1,227.62 

应收的 2017

年投资分红

款未到账 

持有待售资

产 
1,364,184.56 0.05 3,081,445.94 0.12 -55.73 

出售部分固

定资产 



其他流动资

产 
29,597,067.37 1.17 6,378,400.73 0.26 364.02 

可抵扣增值

税增加 

应付票据 85,000,000.00 3.35 0.00 0.00 不适用 
开具票据结

算采购款项 

预收款项 130,516,247.90 5.14 265,761,108.94 10.63 -50.89 

主要是预售

的房屋实现

交房、销售 

应交税费 43,275,376.38 1.70 74,871,568.15 2.99 -42.20 
缴纳前期应

交税款 

应付股利 10,389,210.62 0.41 985,009.75 0.04 954.73 
待支付 2017

年应付股利 

其他应付款 41,985,222.77 1.65 32,012,753.30 1.28 31.15 

主要是应支

未支的商家

政策性费用

等增加所致 

其他流动负

债 
24,561,190.29 0.97 18,247,885.88 0.73 34.60 

主要是应支

未支的运输

费、仓储费、

维修费等增

加所致 

2、截至报告期末主要资产受限情况 

（1）2011 年 1 月 28 日和 2011 年 2 月 18 日，公司第六届董事会第六次会议和 2011 年第一

次临时股东大会审议通过了《关于控股子公司泰州星威房地产开发有限公司向春兰投资控股有限

公司借款的议案》，泰州星威房地产开发有限公司以其拥有的泰州市海陵区迎春路 10号-1的土地

使用权（领房屋所有权证后改用房产）作为全部债务偿还的抵押担保。具体内容详见公司于 2011

年 1 月 29日在《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》和上交所网站（www.sse.com）披露

的《关于控股子公司泰州星威房地产开发有限公司向春兰投资控股有限公司借款的关联交易公告》

（临 2011-004）。 

（2）以现金和定期存单合计 8500万元作为保证金办理银行承兑汇票。 

（四）主要控股参股公司分析 

单位：万元 

公司 

名称 

注册 

资本 

持股

比例

（%） 

总资产 净资产 营业收入 净利润 业务性质 

泰州星威

房地产开

发有限公

司 

46931.76 85 82,482.15 55,520.91 21,911.75 5,280.63 

房地产开发经营；房屋租赁；水电

管道、机电设备、制冷设备安装；

零售文化体育用品、日用百货、服

装、家用电器 

江苏春兰

电子商务
50000 70 38,359.00 -71,170.33 19,777.32 -298.56 

销售空调、制冷设备、机械备品配

件、电子元器件、家用电器及配件、 

汽车（不含小轿车）、摩托车、汽



有限公司 车及摩托车配件、有色金属、黑色

金属材料、化工材料（不含危险

品）、塑料制品、机电产品、日用

办公用品、电子及通讯产品，产品

咨询、服务、培训 

江苏春兰

动力制造

有限公司 

4844.59 

万美元 
69.25 12,460.57 7,660.07 74.11 -844.13 

生产摩托车发动机及空调制冷压

缩机产品 

江苏春兰

机械制造

有限公司 

2969.83 

万美元 
31.71 9740.59 1295.45 4623.34 -440.44 

生产摩托车发动机机体及其零件，

纺织机械产品，塑料制品、橡胶制

品、包装材料、灯具 

西安庆安

制冷设备

股份有限

公司 

22778.49 28.51 136,435.60 61,395.77 71,721.09 798.45 

各类制冷设备及附件、电子产品、

电器机械的开发、研究、设计、制

造、加工、销售、安装、维修及技

术服务；制冷工程的设计、施工；

饮用纯净水生产销售；饮水机、饮

水桶及饮水备品的销售；货物和技

术的进出口经营（国家限制和禁止

进出口的货物和技术除外） 

说明： 

1、泰州星威房地产开发有限公司存量房销售继续保持良好状况，其业务收入和利润大幅增长，是

公司实现盈利增长的重要保证。 

2、江苏春兰电子商务有限公司主要销售家用空调产品，上半年销售继续增长，亏损减少，对公司

合并经营业绩造成重大影响。 

3、报告期内，江苏春兰动力制造有限公司控制费用支出，亏损额有所减少。 

4、江苏春兰机械制造有限公司由于对外机械加工等业务减少，上半年亏损。 

5、西安庆安制冷设备股份有限公司紧抓市场机遇，及时调整客户产品品种结构，精益生产，经营

业绩持续改善，实现利润增加。 

（五）其他披露事项 

1、预测年初至下一报告期期末的累计净利润可能为亏损或者与上年同期相比发生大幅度变动的

警示及说明 

□适用√不适用  

2、可能面对的风险 

    1、行业集中度较高和公司销售现状，影响公司发展的风险 

虽然公司空调销售恢复增长，但市场占有率仍较低，综合盈利能力不强，而空调行业市场集

中度较高，部分二、三线品牌发展势头强劲，公司空调业务持续增长、盈利能力改善的发展压力

重重。 

公司按照制定的战略，稳妥经营，重点做好售点开发、维护等工作，逐步扩大市场份额，提

高经营业绩。 

2、家用空调市场火热可能难以持续，影响公司销售的风险 

从外部条件看，受房地产严格调控、中央空调产品对家用空调需求替代的加速等因素影响，



行业高增长行情可能难以持续。 

公司在做好现有区域代理商开发、维护的基础上，选择部分空白区域，扩展市场，并着手重

点大客户的开发，扩大销售。同时进一步传导市场压力，进行用工、薪酬制度改革，强化营业人

员的责任担当。 

3、原材料价格上升，影响公司产品竞争力和经营业绩的风险 

价格优势是公司吸引客户的重要因素，原材料成本的上涨给公司产品竞争力和经营业绩造成

一定压力。 

为此，公司对于产品价格调整将采取谨慎的态度，同时加强产品采购成本和费用管控。 

4、投资收益对公司实现盈利影响较大的风险 

公司投资收益主要来源于泰州电厂、龙源泰州公司，其盈利能力及分红水平对公司业绩的影

响较大。 

 

3.2 与上一会计期间相比，会计政策、会计估计和核算方法发生变化的情况、原因及其影响 

□适用  √不适用  

 

3.3 报告期内发生重大会计差错更正需追溯重述的情况、更正金额、原因及其影响。 

□适用  √不适用  

 

 

 

 

 

董事长：沈华平 

江苏春兰制冷设备股份有限公司 

2018年 8月 28日 

 

 

 

 

 

 

 

 

 




